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Глава 1

Внешнеторговые цены  
в условиях цикличного развития  
хозяйственной конъюнктуры

1.1. Товары и цены во внешнеэкономической деятельности

Внешнеторговая деятельность является одной из старейших 
и основных форм межгосударственного взаимодействия и внеш-
неэкономической деятельности (ВЭД). Интересен тот факт, что 
вне зависимости от расстояния, состояния внешнеполитических 
контактов, уровня межкультурного диалога и  взаимодействия 
внешняя торговля всегда имела место в любом государстве. На-
пример, до нас фактически не дошло фактов культурного обмена 
между древними государствами Китая с государствами Древней 
Греции и  Римской империей, но  факт торговли зафиксирован 
в государственных архивах. Внешнеторговая деятельность пред-
ставителей бизнеса любого государства велась во  все времена 
несмотря на  опасности торговых путей, таможенно-тарифные 
и нетарифные ограничения, санкционные меры, потому что всег-
да есть потребность в товарах и разница в ценах, которая опре-
деляется основополагающими ценообразующими факторами, 
а  также ценовые преимущества, связанные со  специфическими 
ценообразующими факторами.

В  основе внешнеторговой деятельности лежит товар. Ми-
ровой товарный рынок не однороден, что объясняется особен-
ностями самих товаров, углублением и усложнением производ-
ственных процессов, достижениями науки и  развитием спроса 
со стороны «визионеров» производственных компаний. Вместе 
с  тем без систематизации товаров и  товаропотоков на  рынке 
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сложно учитывать, анализировать и прогнозировать как сделки 
с товарами, так и цены на них.

Одной из  базовых классификаций товарных рынков стала 
классификация по товарно-отраслевому признаку, которая ши-
роко используется в международных организациях, националь-
ных статистических бюро. Наиболее полно данная классифи-
кация представлена в  учебнике МГИМО «Мировые товарные 
рынки и цены» 1.

В рамках представленной в учебнике классификации выде-
ляются рынки:

– сельскохозяйственных товаров,
– минерального сырья и топлива,
– машин и оборудования,
– технологий.
К  рынкам сельскохозяйственных товаров относят рынки 

продовольственных и непродовольственных товаров. 
На рынках продовольственных товаров представлены сле-

дующие категории продукции: аграрное сырье и произведенные 
из  него полуфабрикаты, готовые продовольственные товары, 
предназначенные для конечного потребителя, и напитки. Товар-
ная номенклатура каждой категории весьма обширна и включает 
продукцию растениеводства, животноводства, рыболовства, то-
вары тропического земледелия и корма в части сырьевых аграр-
ных товаров, в  части  же готовых продовольственных товаров 
номенклатура еще шире и  тем более диверсифицирована, чем 
выше уровень среднедушевого дохода в государстве.

К  рынку непродовольственных аграрных товаров относят 
следующие категории продукции:

1 Мировые товарные рынки: учебник / Л. С. Ревенко, Т. И. Ружинская, 
А. А. Сидоров [и др.]; под общей редакцией Л. С. Ревенко; Московский го-
сударственный институт международных отношений (университет) Мини-
стерства иностранных дел Российской Федерации, Кафедра международ-
ных экономических отношений и  внешнеэкономических связей имени 
Н. Н. Ливенцева. — М. : МГИМО-Университет, 2023. — 464, [1] с. — 
(Учебники МГИМО / ред. совет серии: А. В. Торкунов /пред./ и др.).
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– живые животные, кожевенное сырьё, пушнина и меха;
– �аграрное сырье из  технических сельскохозяйственных 

культур (например, каучук, хлопок, лён, шёлк) и произ-
веденные из него полуфабрикаты, технические масла и их 
производные;

– цветы;
– �сырьевые, производственные и  конечные товары лесной 

промышленности.
К рынкам минерального сырья и топлива относят рынки то-

варов энергетического сырья и  группы углеводородов (нефти, 
урана и  т. п.), металлов, минералов, минеральных удобрений, 
а также продукции, произведенной из этих товаров и прошедшей 
первичную обработку (например, концентраты из  металлов), 
полуфабрикатов (стальной прокат), продукции, произведенной 
из этих товаров в смежных отраслях (например, нефтепродукты, 
синтетическое сырье нефтехимии).

К рынкам машин и оборудования относятся весьма много-
образные товарные группы, состоящие из механических и элек-
трических устройств и техники, транспортных средств, аппара-
тов, инструментов, комплектующих, запасных частей и т. д.

Данная группа весьма обширна по своей товарной номенкла-
туре, а с учетом постоянного развития научно-технических про-
цессов постоянно дополняется новыми машинно-техническими 
изделиями по  мере углубления производственных процессов 
и цепочек добавленной стоимости.

В классификации рынков по товарно-отраслевому признаку 
также можно выделить рынок технологий. Под технологией по-
нимается информация о новом товаре и/или новом способе про-
изводства нового или старого товара, на основе которой можно 
создать производство и получать при этом сверхприбыль 2. Тех-
нология как товар несет в себе ряд значимых отличий: идеальная 
форма существования (в  виде чертежей, микросхем, формул), 
двоякая потребительская ценность (может быть представлена 

2 Мировые товарные рынки… 
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новым продуктом и новым способом его производства), которая 
обеспечивает получение сверхприбыли (технологической рен-
ты). Технология как источник дифференциальной ренты состав-
ляет её важнейшее отличие как товара.

В научных кругах принято считать, что особенностью техно
логии как товара заключается в  том, что цена продажи техно-
логии в большинстве случаев определяется в процессе раздела 
технологической ренты между продавцом и покупателем 3. Вме-
сте с тем к данной трактовке нужно относиться с известной до-
лей осторожности. Дело в том, что торговля технологиями носит 
весьма непрозрачной характер, именно в силу того, что техно-
логия позволяет ее обладателю получать конкурентное преиму-
щество перед другими участниками рынка, а  соответственно, 
и  сверхприбыль. Как правило, технологии создаются либо не-
посредственно компаниями в рамках их деятельности в области 
исследований и разработок, в том числе на базе академических 
учреждений, либо покупаются у  стартапов путем заключения 
сделок по  слияниям и  поглощениям. Как правило, по  таким 
аспектам данного рынка статистика не  ведется. В  статистике 
технологии учитываются уже как услуги, которые предостав-
ляют держатели технологий пользователям по  использованию 
технологии полностью или частично на условиях лицензионных 
и пользовательских договоров и т. д.

Для учета, анализа и  статистической обработки товаро-
оборота в  мировой торговле, в  рамках международных и  на-
циональных организаций были приняты три основные системы 
классификации, которые получили широкое распространение, —  
Гармонизированная система описания и кодирования товаров 
(ГС, HS), Стандартная международная торговая классифи-
кация ОOН (СМТК, SITC), Североамериканская отраслевая 
система классификации.

Во внешней торговле для удобства и прозрачности ведения 
бизнеса между странами принята Гармонизированная система 

3 Там же.
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описания и  кодирования товаров (ГС) — основа таможенных 
тарифов более 200 государств, участвующих во внешнеторговых 
процессах.

Товарная номенклатура гармонизированной системы (НГС) 
состоит из 21 раздела, содержащих 99 глав (групп) и  1241  то-
варную позицию, которые, в  свою очередь, подразделяются 
на 3553 подпозиции и 5612 субпозиций.  При этом глава 77 заре-
зервирована для использования в будущем по мере усложнения 
производственных процессов и товаров, а главы  98 и 99 могут 
быть использованы для специфических национальных товаров 
стран — участниц по мере усложнения товарной номенклатуры 
их внешней торговли 4.

В основу классификации всего многообразия товаров, уча-
ствующих во внешней торговле, была положена система, форми-
рующая товары в группы по совокупности таких признаков, как 
происхождение, функциональное назначение товаров, их хими-
ческий состав и вид материала, из которого они произведены.

В  ГС применяется шестиразрядная система кодирования 
товаров, что свидетельствует о большей детализации товарных 
групп. Для еще большей детализации страны-участницы систе-
мы могут добавлять седьмой и восьмой разряды. Так, например, 
Комбинированная номенклатура Европейского союза (КН  ЕС) 
имеет восьмиразрядный шифр. Государства с ограниченной то-
варной номенклатурой могут применять четырехразрядную раз-
бивку с проставлением нолей в пятом и шестом разрядах.

Шестиразрядный код товара имеет следующую структуру: 
первые две цифры означают главу (товарную группу), первые 
четыре цифры — товарную позицию, пятая и  шестая цифры — 
субпозицию. По  мере углубления степени переработки товара 
ему присваиваются позиции, подпозиции и субпозиции, которые 
отражают сложность изделия и использованных материалов для 
его производства. 

4 Бабин Э. П., Исаченко Т. М. Внешнеэкономическая политика: учеб. 
пособие для вузов. М. : Экономика, 2006. — 463 с. — (Высшее образова-
ние). — ISBN 5-282-02494-2.
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Гармонизированная система состоит из  «Товарной номен-
клатуры ГС» (объединенной тарифной и статистической номен-
клатуры), «Основных правил интерпретации» и «Примечаний». 
В  примечаниях, разработанных практически ко  всем разделам 
и группам, а также некоторым субпозициям, даются определения 
точных пределов этих квалификационных блоков, в них приводят-
ся различного рода определения, могут быть отражены техноло-
гия изготовления товара, его технические характеристики. Фак-
тически «Примечания» представляют собой свод международных 
стандартов, касающихся классификации товаров. Поскольку оба 
эти документа составляют неотъемлемую часть НГС, они имеют 
такую же юридическую силу, как и сама номенклатурная часть 5.

Гармонизированная система служит комплексным и всесто-
ронним описанием структуры международной торговли и  ис-
пользуется таможенными органами, статистическими бюро 
и  другими заинтересованными структурами для мониторинга 
и  контроля внешней торговли посредством таможенных тари-
фов, формирования международной таможенной статистики, 
применения правил происхождения товаров, сбора налогов 
и прочих платежей, а также для подготовки международных тор-
говых переговоров, мониторинга и контроля за оборотом запре-
щенных для свободного оборота средств и препаратов. 

В силу столь сильного разнообразия товаров, а следователь-
но, и особенностей их производства, транспортировки, хранения 
во внешнеторговой практике сформировались различные формы 
внешней торговли. С учетом современного развития ИКТ внеш-
няя торговля может быть оптовая и розничная.

Розничная торговля в основном ведется как на международ-
ных, так и национальных торговых площадках (маркетплейсах), 
на условиях поставщика по свободным ценам розничного рынка.

Оптовая внешняя торговля может реализовываться по разо-
вым или долгосрочным контрактам. Одной из особенностей со-
временной торговли является большая доля внутрифирменной 

5 Бабин Э. П., Исаченко Т. М. Указ. соч.
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Длинная позиция — позиция трейдера на  покупку актива 
с ожиданием роста его стоимости для последующей продажи.

Короткая позиция — позиция трейдера на  продажу актива 
с ожиданием снижения его стоимости для последующей покупки.

Маржа — объем заемных средств для торговли на бирже, ко-
торый выдается брокером под определенный процент (как пра-
вило, 8%).

Левередж — соотношение между маржой (заемными сред-
ствами) и объемом инвестиций в торговлю на бирже.

Стоп-лосс — закрытие позиции при достижении активом 
определенного (заранее заданного) уровня котировки. Стоп-
лоссы бывают следующих видов:

–	� стоп-лосс, основанный на торговой фигуре; ставится под 
минимум торговой фигуры, например, стоп-лосс можно 
разместить под минимум ручки в  графической фигуре 
«чашка-с-ручкой».

–	� стоп-лосс, основанный на  волатильности; ставится, ис-
ходя из  средней волатильности, присущей акции в  не-
давнее время.

–	� стоп-лосс, основанный на пунктах; используется в рам-
ках дневной торговли и может выражаться в 2–3 пунктах 
от установленной цены;

–	� стоп-лосс, основанный на процентах;  например, фикси-
рованный стоп на уровень 5–8% ниже своей точки входа.

Трейлинг-стоп — закрытие позиции по  достижении стои-
мостью актива установленного процента текущей цены акти-
ва; для длинной позиции должен быть ниже текущей рыночной 
цены, для короткой позиции — выше. Разработан для защиты 
инвестиций, которые приносят прибыль за  счет сохранения 
открытых позиций по  мере выгодного для инвестора движе-
ния цены. Пример: цена покупки = $10, цена по  установле-
нию трейлинг-стопа = $10.05, объем трейлинга  = 20 центов,  
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на момент установления уровень стоп-лосса = $9.85. Если ры-
нок растет к $10.97, то трейлинг-стоп устанавливается на уров-
не $10.77. Если цена падает до $10.90, то уровень прекраще-
ния торговли остается на $10.77. Если цена продолжает падать 
до $10.76, нарушая заданный стоп-уровень, то торговля сразу 
закрывается. При закрытии позиций на уровне $10.76 с учетом 
уровня открытия чистая прибыль составит 75 центов за едини-
цу актива за вычетом комиссии.

Системные рыночные риски — риски, связанные с вложени-
ем в тот или иной актив на рынке. Уровень риска зависит от тес-
ноты корреляции актива с общим рынком, в количественном вы-
ражении определяется как открытость или риски беты.

Идиосинкратические риски — риски, связанные с вложени-
ями в отдельный актив, уровень которого определяется особен-
ностями самого актива и в количественном выражении представ-
ляется открытостью или риском альфа.

Эффект несоотвествия беты «beta mismatch» — разница 
в убытках между длинными и короткими позициями, рыночная 
закономерность оценивает убытки по длинным позициям всегда 
больше, чем по коротким.

Алгоритм TWAP (англ. Time Weighted Average Price — взве-
шенная по времени средняя цена) — подразумевает равномер-
ное исполнение общего объёма заявки в течение определенного 
промежутка времени, посредством выставления заявок по ценам 
лучшего спроса или предложения через равномерные интервалы 
времени.

Алгоритм VWAP (англ. Volume Weighted Average Price — 
взвешенная по объёму средняя цена) — подразумевает равно-
мерное исполнение общего объёма поручения за  заданное 
число итераций в течение определенного промежутка времени 
посредством выставления заявок по ценам лучшего спроса или 
предложения, скорректированных на заданную величину про-
центного отклонения, но не превышающих средневзвешенную 
рыночную цену инструмента, рассчитанную с момента запуска 
алгоритма.
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Алгоритм Iceberg — подразумевает исполнение общего 
объема поручения посредством выставления котировочных за-
явок с суммарным объёмом, не превышающим заданное «види-
мое» количество. Выставление заявок продолжается до полного 
исполнения общего объема поручения. На  некоторых биржах, 
в том числе на LSE, алгоритм «Айсберг» реализован на уровне 
ядра торговой системы, что позволяет наряду с обычными пара-
метрами заявки указать её «видимый» объем.
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Abstract

Short-term Price Forecasting  
in World Commodity Markets
Natalia Ivanova 

This textbook is devoted to the issues of forecasting foreign  
trade prices for goods in the short term by using methods  
of fundamental and technical analysis to develop an optimal  
strategy for economic behavior in a volatile market environment. 
Each chapter ends with brief conclusions, test questions  
and a list of recommended literature. A glossary is provided  
at the end of the book.
The publication is designed for students, master’s degree 
students and postgraduate students of economic faculties, 
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